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Area di apprendimento

International finance

Obiettivi formativi
Al termine del corso, gli studenti saranno in grado di:
Comprendere i concetti fondamentali e i meccanismi che regolano i mercati finanziari internazionali.

Acquisire conoscenze sui principali modelli teorici che spiegano il funzionamento del mercato valutario e la
determinazione dei tassi di cambio.

Comprendere le differenze tra regimi di cambio fissi e flessibili, le relative implicazioni economiche e le applicazioni
concrete.

Confrontare in modo critico i modelli teorici con le evidenze empiriche e con esempi tratti dall'esperienza storica.

Applicare i concetti della finanza internazionale per interpretare eventi attuali, decisioni di politica economica e le
fluttuazioni dei mercati globali.

Sviluppare competenze analitiche utili a valutare l'impatto delle variazioni dei tassi di cambio su imprese,
investimenti e politiche macroeconomiche.

Il corso integra lo studio teorico con dati reali e casi di studio, al fine di favorire sia la comprensione accademica sia
I'applicazione pratica.



Contenuti sintetici

Questo corso fornisce un’introduzione ai concetti fondamentali, ai meccanismi e alle principali tematiche di policy
nell’ambito della finanza internazionale, con particolare attenzione alle dinamiche dei tassi di cambio, ai flussi di
capitale internazionali e al funzionamento dei mercati finanziari globali. Il corso combina I'analisi dei modelli teorici

con applicazioni a casi concreti, al fine di aiutare gli studenti a comprendere le interazioni tra i tassi di cambio, le
politiche macroeconomiche e il sistema finanziario internazionale.

Programma esteso
Il corso fornisce un’introduzione ai concetti fondamentali della finanza internazionale, con particolare attenzione
alle relazioni monetarie, alla dinamica dei tassi di cambio e alle problematiche di politica economica nelle economie
aperte. Attraverso l'analisi di modelli teorici e casi concreti, gli studenti acquisiranno strumenti analitici per
comprendere il funzionamento dei mercati finanziari internazionali e I'impatto delle politiche macroeconomiche in
un contesto globalizzato.

Il corso segue il manuale International Economics di Krugman, Obstfeld e Melitz (122 edizione, Pearson, 2019),
con un focus specifico sulle Parti lll e 1V del libro.

Argomenti trattati
1. Contabilita nazionale e bilancia dei pagamenti
Concetti fondamentali di reddito nazionale nelle economie aperte
Struttura della bilancia dei pagamenti: conto corrente, conto capitale, conto finanziario
Relazione tra risparmio, investimento e saldo delle partite correnti
2. Tassi di cambio e mercato dei cambi
Definizioni e modalita di quotazione dei tassi di cambio
Funzionamento del mercato dei cambi
Determinazione del tasso di cambio nel breve periodo
3. Moneta, tassi di interesse e tassi di cambio
Domanda e offerta di moneta in un’economia aperta
Parita dei tassi di interesse e implicazioni sui tassi di cambio
Il ruolo della politica monetaria nella dinamica dei cambi
4. Livelli dei prezzi e tasso di cambio nel lungo periodo
Teoria della Parita dei Poteri d’Acquisto (PPA)
Tasso di cambio reale e deviazioni dalla PPA

Effetti delle differenze nei tassi d'inflazione sui cambi



5. Produzione e tasso di cambio nel breve periodo
Il modello DD-AA per la macroeconomia delle economie aperte
Politiche di cambio e determinazione del livello di produzione
Effetti temporanei e permanenti delle politiche economiche
6. Regimi di cambio fisso e interventi sul mercato dei cambi
Meccanismi di funzionamento dei sistemi a cambi fissi
Interventi delle banche centrali sui mercati valutari
Vantaggi, svantaggi ed esperienze storiche dei regimi fissi
7. | sistemi monetari internazionali: passato e presente
Il Gold Standard e il periodo tra le due guerre
Il sistema di Bretton Woods
| regimi attuali: fluttuazioni controllate e regimi a cambi flessibili
8. Globalizzazione finanziaria e mercati dei capitali
Integrazione dei mercati finanziari e flussi di capitale
Benefici e rischi della globalizzazione finanziaria
Crisi valutarie e attacchi speculativi
9. Aree valutarie ottimali e I'Eurozona
Teoria delle aree valutarie ottimali
La creazione e il funzionamento dell’'euro

Sfide economiche e politiche delle unioni monetarie

Prerequisiti

E' richiesta una conoscenza approfondita di Marcroeconomia.

Il corso di Macroeconomia e Politiche economiche & propedeutico.

Gli studenti Erasmus che intendono frequentare il corso dovranno essere in grado di risolvere esercizi numerici e
utilizzare metodi grafici.

Metodi didattici



Il corso combina diverse metodologie didattiche per supportare gli studenti nello sviluppo sia di una solida
preparazione teorica sia di competenze analitiche applicate nell’'ambito della finanza internazionale.

Lezioni frontal
Esercitazioni e sessioni di problem-solving
Letture guidate: Agli studenti verranno assegnati capitoli selezionati del manuale (International Economics di

Krugman, Obstfeld e Melitz) e materiali aggiuntivi, come report di policy o articoli scientifici, al fine di approfondire i
principali argomenti trattati e prepararsi alla discussione in aula.

Modalita di verifica dell'apprendimento

La valutazione finale consiste in un esame orale individuale, finalizzato a verificare sia le conoscenze tecniche che
le capacita di ragionamento critico acquisite durante il corso. L'esame si articola in tre principali componenti:

Esercizi Numerici
Rappresentazioni Grafiche

Domande Teoriche

Testi di riferimento

Paul Krugman, Maurice Obstfeld e Marc Melitz, Economia Internazionale, Pearson 2019, Decima edizione , Vol. 2
Capp. 1-11 inclusi. versione inglese
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